CALCOLO DELLA DURATION MODIFICATA

Si consideri un titolo obbligazionario con un tasso nominale annuo pari al 7%, cedo-
la annua e durata pari a 10 anni. Supponendo un tasso di rendimento atteso pari al
9% si stimi la variazione del prezzo dell’obbligazione utilizzando la duration modifi-
cata e il nuovo prezzo dell’obbligazione nel caso in cui il tasso di interesse di mer-
cato subisca una diminuzione di mezzo punto percentuale.

t cf VA(cf) t x VA(cf)
1 7 6,42 6,42
2 7 5,89 11,78
3 7 5,41 16,22
4 7 4,96 19,84
5 7 4,55 22,75
6 7 4,17 25,04
7 7 3,83 26,80
8 7 3,51 28,10
9 7 3,22 29,01
10 107 45,20 451,98
Somma = 87,16 637,94

Duration = 68377,’11_964 =7,32
La variazione stimata di prezzo risulta:
aP = — 1 gg x (-0,0025) = 0,03

dP =1,48 x 87,16 =2,99

Il nuovo prezzo sara:

87,16 + 2,99 = 90,15

Si confronti questo dato con il risultato che si otterrebbe calcolando il prezzo del-
I’obbligazione applicando la formula dell’attualizzazione dei flussi con il nuovo tasso
di interesse.

Il nuovo tasso di interesse risulta:

re=9%-0,5%=8,5%

1 7 100
= 2 Tt 10
Z(1+0,085)"  (1+0,085)

=90,16
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